


Cryptocurrency & Digital Asset 101

โดย Cryptomind Research และพีรพัฒน์ หาญคงแก้ว

สงวนลิขสิทธิ์ตามกฎหมาย โดย Cryptomind Research และพีรพัฒน์ หาญคงแก้ว © พ.ศ. 2567 

ห้ามคัดลอก ลอกเลียน ดัดแปลง ทำาซ้ำา จัดพิมพ์ หรือกระทำาอื่นใด โดยวิธีการใดๆ ในรูป    แบบ ใดๆ 

ไม่ว่าส่วนหนึ่งส่วนใดของหนังสือเล่มนี้ เพื่อเผย แพร่ในสื่อทุก ประเภท หรือเพื่อ วัตถุประสงค์ใด ๆ  

นอกจากจะได้รับอนุญาต

ขอมูล​ทาง​บรรณานุกรม​ของหอสมุด​แหง​ชาติ​

พีรพัฒน์ หาญคงแก้ว.

 Cryptocurrency & Digital Asset 101.-- กรุงเทพฯ : ซีเอ็ดยูเคชั่น, 2567. 

 440 หน้า. 

1. เงินดิจิทัล.   

I. ชื่อเรื่อง. 

 332.178

Barcode (e-book) : 9786160852253   

ผลิตและ จัดจำ�หน�ย โดย

เลขที่ 1858/87-90 ถนน เทพรัตน แขวง บางนาใต้ เขต บางนา กรุงเทพฯ 10260 โทรศัพท์ 0-2826-8000

หากมีคำาแนะนำาหรือติชม สามารถติดต่อได้ที่ comment@se-ed.com



ค�ำนิยม

Cryptocurrency & Digital Asset 101 เป็นหนังสือที่ผมอ่าน 
เพื่อศึกษาเรื่องราวของสินทรัพย์ดิจิทัลในช่วงที่เริ่มเข้าตลาดใหม่ ๆ ใน 
ปี ค.ศ. 2017 (พ.ศ. 2560) ถอืเป็นหนงัสอืทีใ่ห้ความรูเ้กีย่วกบัเทคโนโลยี
ดังกล่าวที่สมบูรณ์ครบถ้วนที่สุดในยุคนั้นเลยทีเดียว 

เมื่อเวลาผ่านไปจนถึงปี ค.ศ. 2024 (พ.ศ. 2567) คุณพีรพัฒน์ 
หาญคงแก้ว ผู้เขียนหนังสือเล่มนี้ ตัดสินใจเรียบเรียงเนื้อหาในหนังสือ
เล่มนี้อีกครั้งเพื่อให้เข้ากับเทคโนโลยีท่ีเปลี่ยนไป แต่เนื้อหาหลักหรือ
แก่นของเทคโนโลยีบล็อกเชนไม่ได้เปลี่ยนแปลงไปแต่อย่างไร 

ด้วยบทบาทการเป็น Head of Research ของ Cryptomind 
Advisory ที่ผลิตบทวิเคราะห์และเนื้อหาเทคโนโลยีสินทรัพย์ดิจิทัลใน 
เชิงลึกออกมาอย่างต่อเนื่องและอัปเดตเทรนด์ใหม่อย่างใกล้ชิด ผมใน
ฐานะผู้ติดตามคอนเทนต์ของ Cryptomind Advisory อย่างต่อเนื่อง
มีความมั่นใจว่าหนังสือ Cryptocurrency & Digital Asset 101 ฉบับ
อัปเดตล่าสุดนี้ คุณพีรพัฒน์จะท�าให้ผู้สนใจทั้งนักลงทุนมือใหม่และ 
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ค�ำนิยม

หนังสือ Cryptocurrency & Digital Assset 101 

เป็นแหล่งความรูท่ี้ไม่ควรพลาดส�าหรบัทกุคนทีต้่องการ

เข้าสู่โลกของการลงทุนในสินทรัพย์ดิจิทัล ในยุคที่

เทคโนโลยเีปลีย่นแปลงไปอย่างรวดเรว็ ความรูเ้กีย่วกบั

สินทรัพย์ดิจิทัลกลายเป็นสิ่งจ�าเป็นที่ทุกคนควรมี เพื่อ

รับมือกับการเปลี่ยนแปลงและหาโอกาสในการลงทุน

ที่มีศักยภาพในอนาคต หนังสือเล่มนี้ให้ความรู้พื้นฐาน

ที่แน่นหนาและกลยุทธ์ที่เจาะลึก เพื่อให้ผู้อ่านสามารถ

เข้าใจและน�าไปประยกุต์ใช้ได้จรงิ ไม่ว่าจะเป็นนกัลงทนุ

มือใหม่หรือผู้ที่มีประสบการณ์ คุณจะได้รับความรู้ที่

ช่วยให้คุณสามารถเดินหน้าในตลาดสินทรัพย์ดิจิทัลได้ 

อย่างมั่นใจและประสบความส�าเร็จในระยะยาว

ณัฐวุฒ ิพึงเจรญิพงศ์
Managing Partner: Whale Ground Crypto Fund / 500 Tuktuks



ค�ำนิยม

หกปีให้หลงัจากทีป่ระเทศไทยมกีฎหมายก�ากบัดแูลธุรกิจ

สินทรัพย์ดิจิทัลฉบับแรก เราได้เห็นความเปลี่ยนแปลง

อย่างมากในตลาดนี้ 

ในระดับโลกนั้น เราได้เห็นความเป็นไปของ 

ครปิโทเคอร์เรนซี (Cryptocurrency) และสนิทรพัย์ดจิทิลั 

(Digital Assets) ผ่านวัฏจักรที่มีทั้งขึ้นและลง ได้เห็น 

วิวัฒนาการของเหรียญและแพลตฟอร์มตระกูลต่าง ๆ 

อย่าง DeFi และ GameFi รวมทัง้ได้เหน็ความรุง่โรจน์กลาย

เป็นความล่มสลายของบางเหรียญและบางแพลตฟอร์ม 

ท่ีน่าสนใจมากคือเห็นความต้องการเช่ือมโยง 

ระหว่างตลาดการเงินดั้งเดิมกับตลาดสินทรัพย์ดิจิทัล 

เช่น การเติบโตของสเตเบิลคอยน์ (Stablecoin) 

การแปลงสินทรัพย์จากโลกจริง (Real World Asset) มา

เป็นสนิทรพัย์ดจิทิลับนบลอ็กเชน หรอืทีเ่รยีกว่าโทเคไนเซชนั 

(Tokenization) ซึ่งสถาบันการเงินระดับโลกต่างพา 

กันเข้ามาเล่นเอง ในทางกลับกัน ก็มีการแปลงสินทรัพย์

ดิจิทัลกลับไปเป็นหลักทรัพย์ในรูปแบบที่ผู้ลงทุนคุ้นเคย 

เช่น Bitcoin ETF 



ในระดบัประเทศ เราได้เหน็สถาบนัดัง้เดมิอย่างธนาคาร ตลาดหลกัทรพัย์ 

และบริษัทหลักทรัพย์ สนใจเข้ามาท�าธุรกิจสินทรัพย์ดิจิทัลเช่นกัน 

ปรากฏการณ์ดังกล่าว สะท้อนให้เห็นว่าสถาบันการเงินให้การยอมรับ

สินทรัพย์ดิจิทัลบางประเภท และเห็นโอกาสทางเทคโนโลยีของสินทรัพย์

ดิจิทัลในการสร้างสรรค์นวัตกรรมท่ีอาจจะเปล่ียนโฉมตลาดการเงินของ

โลกในอนาคต 

ดิฉันติดตามงานเขียนของคุณพีรพัฒน์ หาญคงแก้วในเรื่องนี้มาตั้งแต่ 

เล่มก่อน ๆ  ส�าหรับเล่มนี้ Cryptocurrency & Digital Asset 101 มีเนื้อหา

ทีป่รบัปรงุเพิม่เตมิหลายด้านมาก เพือ่ให้ครอบคลมุพฒันาการส�าคัญในช่วงที่ 

ผ่านมา แต่ยังคงแนวเขียนอ่านสนุกเข้าใจง่าย เหมาะกับทั้งผู้อ่านมือใหม่ที่ 

เพิ่งเริ่มศึกษา และผู้ที่ต้องการติดตามความเปลี่ยนแปลงในเวทีนี้ค่ะ

ทิพยสดุา ถาวรามร 

อดีตรองเลขาธิการ ส�านักงานคณะกรรมการก�ากับหลักทรัพย์
และตลาดหลักทรัพย์ (ก.ล.ต.)

ที่ปรึกษาสมาคมฟินเทคประเทศไทยและสมาคมสินทรัพย์ดิจิทัลไทย
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ผมคิดว่าเราก�าลังอยู่ในยุคที่น่าสนใจมากในการเห็นการเปลี่ยนแปลงของ

นวัตกรรมการเงินแบบก้าวกระโดด 

ตั้งแต่บล็อกเชน (Blockchain) ถูกคิดค้นขึ้นมา ผมคิดว่าบล็อกเชนคือ 

การฝ่าฟันอุปสรรค (Break Through) ครั้งส�าคัญของเทคโนโลยีการเงินและ

สินทรัพย์ เพราะบล็อกเชนสามารถแก้ไขปัญหาหรือจุดอ่อน (Pain Point) 

ด้านความเชื่อถือที่ท�าให้เราจ�าเป็นต้องใช้ตัวกลางในการแลกเปลี่ยนมาตลอด

สิ่งท่ีตามมาคือ บล็อกเชนท�าให้เกิดไอเดียในการสร้างสรรค์นวัตกรรม

ทางการเงินมากมายนัน้สามารถท�าได้ หรอืเราจะเรยีกว่าบลอ็กเชนสามารถทดลอง 

ท�าได้โดยไม่ต้องขออนุญาตใคร ส่งผลให้เกิดการแข่งขันของไอเดียมากมาย

แม้ว่าหลายครั้งไอเดียเหล่านั้นจะจบลงท่ีความล้มเหลว หรือถ้าแย่ไป

กว่านัน้คอืการหลอกลวง สุดท้ายแล้วโลกเรากไ็ด้รบับทเรยีนจากการทดลองเพือ่

พัฒนาไปเป็นสิ่งที่ดีกว่านั้นได้

ด้วยเหตน้ีุผมคดิว่าในอนาคต ผูค้นจะมีตวัเลือกมากขึน้ในด้านการเงนิไป

จนถึงการลงทุน แน่นอนว่าใครที่สนใจเรื่องราวเหล่านี้อาจจะมีความคิดง่าย ๆ 

ที่ว่า “อยากรวย” (ซึ่งผมก็เป็นหนึ่งในนั้น) แต่ในความจริงแล้วด้วยโอกาสของ

บลอ็กเชนจงึตามมาด้วยความเสีย่งทีต่ามมา ซึง่ไม่มทีางใดทีค่ณุจะปิดความเสีย่ง

นั้นได้ไปมากกว่าการเพิ่มพูนความรู้ด้วยตนเอง

ค�ำน�ำ
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หากใครที่อ่านหนังสือเล่มนี้แล้วสามารถน�าความรู้ในหนังสือนี้ไปสร้าง

ความมั่งคั่งได้นั้นก็เป็นเรื่องท่ีดี แต่ด้วยความสัตย์จริง กลับอยากให้คุณสนุกไป 

กับสิ่งใหม ่ๆ ที่คุณพบเจอในหนังสือเล่มนี้มากกว่า เพราะเนื้อหาภายในเล่มจะ 

พยายามบอกเล่าความจริงที่ทางทีมผมได้พบเจอและตกผลึกมา ซึ่งอาจจะ 

ต่างกับสิ่งที่คุณได้ยินในสื่อหรือสิ่งที่คุณเข้าใจ

ทุกครั้งที่ทีมผมได้เจอแนวคิดหรือเทคโนโลยีอะไรก็ตามที่น่าสนใจ 

ซ่ึงเกิดจากบล็อกเชน ทางทีมจะรู้สึกตื่นเต้นไปกับมันทุกครั้ง และนั่นคือสิ่งที่ 

ผมคาดหวังว่าผู้อ่านจะได้รับนอกเหนือจากแค่การลงทุน

โดยเน้ือหาภายในเล่มส่วนใหญ่แล้วเป็นการเล่าถึงที่มาและพัฒนาการ 

ของเรื่องราวต่าง ๆ ที่เกิดขึ้นในโลกสินทรัพย์ดิจิทัล และส่วนท้ายของเล่มจะ 

พูดถึงการลงทุนจากประสบการณ์และความรู้ของทีมผม อย่างไรก็ตาม ด้วย 

ความที่เรื่องน้ีเป็นเรื่องใหม่ หากมีข้อผิดพลาดประการใด ทีมผมต้องขออภัย 

ด้วยนะครับ

พีรพัฒน์ หาญคงแก้ว

CIO Cryptomind Advisory
Founder เพจ Blockchain Review
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บทน�ำ : โลกของสินทรัพย์ดิจิทัล

อสังหาริมทรัพย์
637.8 ล้านล้าน

ดอลลาร์

ตลาด 
ตราสารหนี้ 

128.3 ล้านล้าน
ดอลลาร์

ตลาดหุ้น 
ทั่วโลก

124.5 ล้านล้าน
ดอลลาร์

ทอง
13.6 ล้านล้าน

ดอลลาร์

บริษัท
แอปเปิล 

2.8 ล้านล้าน
ดอลลาร์

บริษัท
แอมะซอน 

1.6 ล้านล้าน
ดอลลาร์

บิตคอยน์
1.2 ล้านล้าน

ดอลลาร์

คริปโท
เคอร์เรนซี 

1.76 ล้านล้าน
ดอลลาร์

เปรียบเทียบมูลค่ำกำรตลำดของสินทรัพย์ต่ำง ๆ

จากรปูด้านบนแสดงให้เหน็ว่าในตลาดครปิโทเคอร์เรนซ ี(Cryptocurrency) 

(สกุลเงินดิจิทัล) นั้นมีขนาดเท่าไรเมื่อเทียบกับตลาดอื่น ๆ ซึ่งเราจะเห็นว่าตลาด 

คริปโทเคอร์เรนซีมีขนาดเล็กมากเมื่อเทียบกับตลาดสินทรัพย์อื่น ๆ ซึ่งหาก

คุณหยิบหนังสือเล่มนี้ขึ้นมาในภายหลังคุณอาจจะแปลกใจในมูลค่าของตลาด 

คริปโทเคอร์เรนซี ซึ่งอาจไม่เหมือนที่ระบุไว้ในหนังสือเล่มนี้แล้ว
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รปูดงักล่าวเป็นรปูเชงิเปรยีบเทยีบทีท่างผมได้พบบ่อย ๆ  ใน การน�าเสนอ 

(Present) หรือน�าเสนอใด ๆ  ก็ตามที่มีความเกี่ยวข้องกับตลาดคริปโท (Crypto) 

หรือสินทรัพย์ดิจิทัล (Digital Asset) (ตั้งแต่ปี ค.ศ. 2017 หรือพ.ศ. 2560) 

ซึ่งอาจจะมีคนมองว่าตลาดคริปโทเคอร์เรนซมีีโอกาสเติบโตได้จริง ๆ  แล้วลงทุน 

กับโครงการที่พยายามน�าเสนอรูปนี้ หรืออาจจะมองว่าเป็นความไร้สาระของ 

พวกบ้าเทคโนโลยีท่ีพยายามจะหา Buzzword (ค�าศัพท์ติดหูทางการตลาด) 

ใหม่ ๆ เพื่อหาเงินก็ว่าได้

ถ้าฟังเผิน ๆ จากสื่อ เราจะพบกับรูปของรถไฟเหาะตีลังกาของตลาด 

คริปโทเคอร์เรนซี การประโคมข่าวตอนตลาดก�าลังขึ้น และการด่าทอเมื่อตลาด 

คริปโทเคอร์เรนซีก่อให้เกิดความเสียหาย ซึ่งหลาย ๆ ครั้งความเสียหายนั้น 

เกิดขึ้นจริง แต่ก็เกิดจากนวัตกรรมหลาย ๆ อย่างรวมกัน

ดังนั้นแล ้วสิ่งที่ผมอยากจะบอกก็คือ การเปรียบเทียบตลาด 

คริปโทเคอร์เรนซีที่ดูจะเล็กและอาจจะไร้สาระในมุมมองผู้คนมากมายนั้นเป็น 

สิ่งที่สามารถน�ามาเทียบได้ เพราะปลายทางของเทคโนโลยีนี้สามารถกลาย 

เป็นอะไรก็ได้และเข้าไปอยู่ในตลาดทางการเงินได้จริง ๆ เพียงแต่วันนี้อาจจะไม่

รวดเร็วตามค�าโฆษณาของโครงการทั้งหลายก็เท่านั้นเอง

ในวันนี้แทบไม่มีใครรู้จักบิตคอยน์ (Bitcoin) และคริปโทเคอร์เรนซี 

แล้ว แต่ก็ยังมีคนมากมายที่ยังไม่เข้าใจ และมองว่าทั้งสองนั้นคือสกุลเงิน 

และพยายามกล่าวหาว่าเป็นสิ่งไม่มีค่าอยู่เสมอ ๆ 

“บิตคอยน์ คือเงินปลอม ไม่มีค่า
 และไม่มีปันผล สู้หุ ้นก็ไม่ได้”
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นี่เป็นค�าพูดที่หลายคนอาจจะได้ยินมาบ้าง หากเราจะพูดถึงการมีมูลค่า 

ของตลาดคริปโทเคอร์เรนซีในเชิงทฤษฎี เราอาจจะต้องเสียเวลากันสักหน่อย 

แต่สิ่งที่ผู้เขียนอยากจะบอกคือ การเปรียบเทียบคริปโทเคอร์เรนซีหรือแม้แต่

บิตคอยน์กับสินทรัพย์ที่มีอยู่ในปัจจุบันนั้น ดูจะเป็นความคิดที่ใช้จริงไม่ค่อยได ้

ทีเดียว ซึ่งเหตุผลก็คือ

“แท้จรงิแล้วครปิโทเคอรเ์รนซนีัน้เป็นหน่วยทาง 
ดิจิทัลท่ีคุณจะรงัสรรค์อะไรลงไปก็ได้”

คุณอาจจะคุ้นเคยกับสินทรัพย์เดิม ๆ เช่น หุ้น ทองค�า เงินตรา พันธบัตร 
และเมื่อคุณได้ยินถึงบิตคอยน์ คุณอาจจะคิดถึงการเป็นสกุลเงินไร้ตัวกลาง แต่
ในความเป็นจริงคือคริปโทเคอร์เรนซีตัวหนึ่งนั้นสามารถถูกออกแบบเป็นอะไร
ก็ได้ คุณอาจจะเห็นคริปโทเคอร์เรนซีบางตัวที่มีปันผล แต่ก็สามารถน�าไปใช้ใน
เชิงอรรถประโยชน์ได้ (Utility) หรือคุณอาจจะเห็นภาพวาดดิจิทัลที่สามารถ
ปันผลให้คณุทกุคร้ังทีม่กีารซ้ือขาย ซ่ึงคล้ายกับลขิสทิธิ ์แต่คุณกลบัไม่มสีทิธิใ์ด ๆ  

เมื่อมีคนน�าไปใช้ในเชิงการค้า 

เพือ่ให้เหน็ภาพชดัขึน้ คณุลองคดิถงึหุน้ตวัหนึง่ทีปั่นผลให้คณุในทกุ ๆ  วนิาที 
แต่คุณไม่สามารถโหวตอะไรในการเปลีย่นแปลงบรษิทั แต่คณุสามารถน�าหุ้นนีซ้ือ้
ของในร้านค้าของบริษัทโดยตรงได้ และเมื่อเวลาผ่านไป บริษัทจะน�าก�าไรส่วน
หนึ่งมาซื้อหุ้นในตลาดคืนอีกด้วย ฟังดูน่าสนใจใช่ไหมครับ แต่จบที่หุ้นนี้สามารถ 
ผลิตเพิ่มได้เรื่อย ๆ ตามมติของที่ประชุม! (อ๋อ แล้วอย่าลืมว่าคุณสามารถ 
เคลื่อนย้ายมันไปที่ไหนของโลกก็ได้ด้วยความเร็วหลักนาที)

อาจจะฟังดูซับซ้อน แต่ก็สามารถเป็นไปได้ในโลกของคริปโทเคอร์เรนซ ี
ดังนั้นแล้วการเปรียบเทียบหรือพยายามวัดมูลค่าด้วยองค์ความรู้เดิม ๆ จึงเป็น 
สิ่งที่ไม่สามารถใช้งานได้เมื่อคุณพูดถึงคริปโทเคอร์เรนซีแบบลอย ๆ เพราะ 
โครงสร้างของคริปโทเคอร์เรนซีไม่ได้เหมือนกับสินทรัพย์เดิม ๆ ที่คุณรู้จัก
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แล้วท�าไมเรือ่งราวพวกน้ีถงึเกิดขึน้ได้? เราต้องย้อนกลบัไปดหูนึง่ในคณุสมบตัิ

ดั้งเดิมที่ส�าคัญของคริปโทเคอร์เรนซี นั่นคือ “การตัดตัวกลาง”

เมื่อเทียบกับเทคโนโลยีอื่น ๆ เช่น ปัญญาประดิษฐ์หรือ AI (Artificial 

Intelligence) คลาวด์ (Cloud) อ-ีคอมเมร์ิซ (E-commerce) และโซเชยีลเน็ตเวร์ิก 

(Social Network) แล้ว เทคโนโลยีการเงินนั้นเป็นสิ่งที่พัฒนาได้ค่อนข้างช้า 

เหตผุลคอืระบบการเงนินัน้กลายเป็นส่วนหนึง่ของความมัน่คงของประเทศ ท�าให้

ต้องมีการก�ากับดูแลที่ค่อนข้างเข้มงวดมาก

แม้ว่าการก�ากบัดแูลทีเ่ข้มงวดนีเ้ป็นการท�าไปเพือ่เสถยีรภาพของประเทศ 

และเศรษฐกิจ แต่ในทางกลับกันเท่ากับว่าท�าให้การเเข่งขันนั้นถูกผูกขาด ม ี

เพียงธนาคารที่มีทุนทรัพย์มหาศาลมากพอไม่กี่แห่งเท่านั้นที่จะสามารถลงทุน

กับเทคโนโลยีใหม่ ๆ ที่ไม่แม้แต่จะมีใบอนุญาตเพื่อให้หน่วยงานก�ากับปฏิเสธ 

การด�าเนนิการในภายหลงัว่าไม่สามารถกระท�าได้ เนือ่งจากไม่มีกฎระเบียบรองรับ

ด้วยคุณสมบัติการตัดตัวกลางน้ี ท�าให้เกิดการทดลองคร้ังใหญ่ในตลาด 

การเงิน แม้หน่วยงานก�ากับจะพยายามก�ากับดูแลก็ตาม โดยทุกวันนี้โครงการ

ในโลกคริปโทเคอร์เรนซีอาจจะมีทีมพัฒนาอยู่ที่หลักสิบคน ช่วยกันร่างแนวคิด

ไอเดีย และน�าเสนอต่อสาธารณะเพื่อขอเงินลงทุนโดยไม่ต้องผ่านกระบวนการ

เสนอขายหุ้นครั้งแรกให้กับนักลงทุน หรือ IPO (Intial Public Offering) และ

ยังสามารถเปิดแพลตฟอร์มให้คนทั้งโลกใช้งานได้ 

แน่นอนว่าผลของการทดลองเหล่านี้หลายครั้งจบลงที่ความล้มเหลว

หรือถ้าเลวร้ายกว่านั้นอาจจะเป็นการหลอกลวงก็ว่าได้ แต่ผลของความล้มเหลว 

เหล่านี้ท�าให้เกิดค�าตอบของผลการทดลองว่าดีหรือไม่ดี เพื่อให้เกิดการพัฒนา 

ของนวตักรรมทีถ่กูพสิจูน์จากการใช้งานจรงิมากกว่าแค่ลมปากของคนไม่กีค่นที่

คุมก�าเนิดนวัตกรรมเหล่านี้ด้วยชุดองค์ความรู้ในอดีต



15 

การที่กฎหมายตามไม่ทันเทคโนโลยีและส่งผลให้เกิดการต่อต้านน้ัน 

เป็นเรื่องธรรมดาที่เราสามารถพบได้ในทุกสมัย ในบางมุมมองเราอาจจะมองว่า

คือพฤติกรรมโดยธรรมชาติของมนุษย์ที่ไม่คุ้นเคยกับการเปลี่ยนแปลง หรือเรา

อาจจะมองว่าคือการพยายามรักษาผลประโยชน์ของตัวเองที่จะถูกท�าลายโดย

เทคโนโลยีใหม่ ๆ ก็ได้เช่นกัน

ในปี ค.ศ. 1995 (พ.ศ. 2538) มีบทความทีช่ือ่ว่า “Why the Web Won't Be 

Nirvana” ตพิีมพ์ลงในนิตยสาร Newsweek โดยคลฟิฟอร์ด สโตลล์ (Clifford Stoll) 

ซึง่เป็นนกัคอมพวิเตอร์ทีม่ผีลงานการจบัแฮก็เกอร์ทีช่ือ่ มาร์คสุ เฮสส์ (Markus Hess) 

และในปี ค.ศ. 1980 (พ.ศ. 2523) ได้เขยีนบทความเกีย่วกบัว่าท�าไมอนิเทอร์เนต็

ไม่น่าจะมบีทบาทส�าคญัในอนาคต โดยเนือ้หาส�าคญัสโตลล์ได้กล่าวว่าอินเทอร์เนต็ 

น้ันจะไม่ได้มีบทบาทส�าคัญในอนาคตได้อย่างที่ทุกคนคาดหวัง เขามองว่า 

การสือ่สารทางอเีมลไม่มคีวามสะดวก อนิเทอร์เนต็ไม่น่าจะมาแทนทีห่นงัสอืพมิพ์ 

และการพบเจอกันในโลกออนไลน์ ห้องสมุดออนไลน์ การเรียนรู้ผ่านมัลติมีเดีย 

รวมไปถงึการท�างานทีไ่ม่ต้องเข้าออฟฟิศนัน้เป็นเรือ่งทีบ้่าบอและขาดสามญัส�านกึ

นอกจากนีเ้ป็นการยากทีจ่ะหาข้อมลูทีม่คีณุภาพและเชือ่ถอืได้ในอนิเทอร์เนต็ 

ซึง่เป็นเพียงเครือ่งมอืทีเ่หมาะส�าหรบัการแลกเปลีย่นข้อมลูทางวทิยาศาสตร์และ

การท�างานในสายวิชาการเท่านั้น ไม่ใช่เครื่องมือที่จะเปลี่ยนแปลงโลก

ส่ิงท่ีน่าแปลกใจคอื สโตลล์นัน้ไม่ใช่คนทีไ่ม่มคีวามรูเ้ทคโนโลยแีต่เป็นคนที่

ท�างานกบัเทคโนโลยด้ีวยซ�้า แม้สโตลล์จะออกมายอมรบัในภายหลงัว่าเขาคดิผดิ 

แต่กแ็สดงให้เหน็ว่าแม้แต่ผูเ้ชีย่วชาญกไ็ม่อาจคาดการณ์อนาคตของเทคโนโลยไีด้

และถ้าคณุนกึไม่ออกว่าสนิทรพัย์ดจิทิลัเหล่านีจ้ะสามารถเป็นอะไรได้จรงิ

หรือไม่ เรามาลองดูตัวอย่างนี้
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นี่เป็นรูปสุนัขพันธุ์ชิบะอินุ (Shiba Inu) 

ที่ชื่อว่า คาโบสุ (Kabosu) รูปนี้ถ่ายโดย 

คุณอัตสึโกะ ซาโต (Atsuko Sato) 

ครูสอนในโรงเรียนประถมศึกษาของญี่ปุ่น 

ในปี ค.ศ. 2010 (พ.ศ. 2553) และโพสต์ 

งบล็อกส่วนตัวของเธอในปี ค.ศ. 2010 

ใช้เวลาไม่นานเท่าไรรูปดังกล่าวก็กลายเป็น 

มีม (Meme) และโด่งดังไปทั่วอินเทอร์เน็ต

ในเวลาต่อมารูปของคาโบสุได้ถูกน�ามา

ใส่เป็นโลโก้ (Logo) ของเหรียญที่ชื่อว่าโดซคอยน์ (Dogecoin) ซึ่งเหรียญน้ี 

ไม่ได้มีจุดประสงค์ใด ๆ นอกจากเป็นมุขตลกบนอินเทอร์เน็ต แต่เหรียญกลับ

สามารถมีมูลค่าตลาดที่จุดสูงสุด 3 หมื่นล้านดอลลาร์

และนี่คือความเป็นไปได้ของคริปโทเคอร์เรนซี แน่นอนว่าตัวอย่างที่ทาง

ผู้เขียนพูดถึงอาจจะถูกมองว่ามันเป็นเรื่องไร้สาระไปจนถึงเรื่องลวงโลกก็ตาม 

แต่มันคือเงินมูลค่า 3 หมื่นล้านดอลาร์ที่เกิดขึ้นจริง ๆ แม้จะดูฉีกออกจากกรอบ

ความคิดเดิม ๆ แต่ก็เกิดขึ้นแล้ว

ถ้าเรามองย้อนกลบัไปแค่ 10 กว่าปีทีผ่่านมา จะพบว่าทุกอย่างมาไกลเกิน 

กว่าความคาดหมาย ในวันแรก ๆ ท่ีบติคอยน์ถอืก�าเนิดมากไ็ม่ต่างกนั แค่เป็นของ 

เล่นในหมู่คนท่ีหมกหมุ่นในเรื่องคอมพิวเตอร์หรือเทคโนโลยีใหม่ ๆ ที่เรียกว่า 

กี๊ก (Geek) เท่านั้น เราลองมองย้อนกลับไปแค่สัก 10 ปีที่ผ่านมาก็ได้ ถ้ามีคน

บอกว่าในอนาคตจะมีรูปสุนัขชิบะอินุตัวหนึ่งท่ีโด่งดังในอินเทอร์เน็ต และมีคน 

เอารูปนั้นไปท�าเป็นเหรียญดิจิทัล ซึ่งสุดท้ายเหรียญนั้นมีมูลค่าการตลาดกว่า 

สามหมื่นล้านดอลลาร์ ต่อให้เป็นผมเองก็ไม่เชื่อหรอกว่ามันจะเป็นไปได้



Part 1
พื้นฐานเบื้องต้น
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จากอินเทอร์เน็ต
สู่คริปโทเคอร์เรนซี

1

 ผมคดิว่าอนิเทอร์เนต็จะเป็นก�าลงัหลกัทีล่ดบทบาทของรฐับาลลง แต่สิง่ทีข่าดไป 

ทีน่่าจะถกูพฒันาขึน้ในเรว็ ๆ  น้ีคอืเงนิอเิลก็ทรอนิกส์ทีเ่ชือ่ถอืได้ โดยคณุสามารถ 

ส่งเงินจากคนหนึ่งไปสู่อีกคนหนึ่งด้วยอินเทอร์เน็ต โดยท่ีท้ังสองคนน้ีไม่รู้จักกัน 

ด้วยซ�้า”

นี่เป็นประโยคที่มิลตัน ฟรีดแมน (Milton Friedman) นักเศรษฐศาสตร์

รางวลัโนเบลได้พดูไว้บนเวท ีNational Taxpayers Union Foundation ในปี ค.ศ. 

1999 (พ.ศ. 2542) ซึ่งเป็นการท�านายถึงการมาของบิตคอยน์ (Bitcoin) หรือแม้ 

แต่คริปโทเคอร์เรนซี ทั้งที่ไม่เคยมีมาก่อน ซึ่งท�าไมมิลตันถึงสามารถท�านายสิ่ง

นี้ออกมาได้กัน

มิลตนันัน้เป็นผูท้ีส่นบัสนนุทฤษฎตีลาดเสร ีโดยมคีวามเชือ่ทีว่่า การแข่งขนั

นั้นเป็นสิ่งที่ท�าให้เกิดความก้าวหน้าและนวัตกรรม รวมถึงการควบคุมดูแลและ

ก�ากับจากรัฐบาลหรือตัวกลางนั้นให้ผลเสียมากกว่าผลดี เนื่องจากว่ารัฐบาลไม่มี

ทางจดัสรรทรพัยากรได้ดไีปกว่าตลาดและราคาทีเ่ป็นอยู ่หรือพดูง่าย ๆ  คือ การท่ี

คดิว่ารฐับาลจะรูว่้าผูค้นมคีวามต้องการในทรพัยากรหนึง่มากน้อยเพยีงใดเป็นเรือ่ง 

ทีเ่ป็นไปไม่ได้ เว้นแต่ให้นกัลงทนุเป็นผูใ้ห้ค�าตอบผ่านกลไกตลาดเองเท่านัน้ และ 

เงินเองก็เป็นหนึ่งในสิ่งนั้นเช่นกัน

“
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ตลาดคือผูก้�าหนดวา่อะไรคือเงิน

ในยุคที่ทุกคนคุ้นเคยกับเงินกระดาษ ส�าหรับสิ่งใดที่นอกเหนือจากรัฐบาลบอก

ว่าคือเงินน้ันเราอาจจะคิดภาพยากเสียหน่อย แต่ถ้าเราย้อนไปในอดีต เงินถือ

เป็นสินค้าประเภทหนึ่งท่ีมีการแข่งขันกันในรูปแบบตลาดเสรี หรือเราจะเรียก

ว่าสื่อกลางที่ได้รับการยอมรับมากที่สุดในตลาดคือเงิน และมีแนวโน้มว่าเงินที่ 

มีมูลค่ามากกว่าจะกลืนกินเงินที่มีมูลค่าน้อยกว่าเช่นกัน

ตัวอย่างเช่น ในยุคสมัยหนึ่งที่ เปลือกหอยหรือเกลือนั้นถูกน�ามาใช ้
เป ็นเงินเพ่ือการแลกเปลี่ยน แม ้ว ่ าอาจจะดูแปลกที่ ในสมัยหนึ่งเรา 
ต้องพกเปลือกหอยหรือเกลือเพื่อไปจับจ่ายใช้สอย แต่ ในยุคสมัยนั้น 
มันก็เป็นสิ่งที่พกพาสะดวกในระดับหนึ่ง

จนกระทั่งการเข้ามาของเทคโนโลยีการเดินเรือหรือการคมนาคมก็ท�าให้

เปลอืกหอยและเกลอืเป็นสิง่หาง่ายขึน้เรือ่ย ๆ  จนไม่มใีครน�ามนัมาใช้เป็นสกลุเงนิ 

อีกต่อไป ซึ่งเราจะเห็นว่านี่คือรูปแบบการแข่งขันที่สกุลเงินที่มีมูลค่ามากกว่า 

จะมาแทนที่ เนื่องจากมันมีประสิทธิภาพที่ดีกว่านั่นเอง

ทกุวนันีก้ารใช้สิง่ของแทนเงนินัน้แทบจะไม่เหน็อกีแล้วเน่ืองจากการแพร่

หลายของสกุลเงินกระดาษ แต่เราก็ยังเห็นได้จากบางที่ เช่น ในคุกนั้นนักโทษจะ

ใช้บะหมีก่ึง่ส�าเรจ็รปูหรอืบหุรีแ่ทนทีก่ารใช้เงนิปกตเิพือ่แลกเปลีย่นและซือ้ในสิง่

ที่พวกเขาต้องการแทน
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ทองผูช้นะท่ียาวนานท่ีสดุในประวติัศาสตร์

ในยุคสมัยก่อนเงินเฟียต (Fiat) หรือเงินทั่วไปที่เป็นสกุลเงินที่ออกโดยรัฐบาล 

สิ่งที่ได้มีการยอมรับมาเป็นระยะเวลายาวนานมากที่สุดและในปัจจุบันก็ยังเป็น

ผู้ชนะในแง่การเก็บรักษามูลค่าก็คือทองค�า อันที่จริงแล้วในโลกเรานั้นมีโลหะ

หรือแม้แต่แร่รัตนชาติหลายชนิดมาก ซึ่งในอดีตก็มีการแข่งขันกันเหมือนสินค้า

ทั่วไปในตลาดเช่นกัน

โดยสาเหตุที่ทองค�าเป็นผู้ชนะในตลาดนั้นไม่ได้เกิดจากการที่ทองค�ามี

คุณสมบัติที่คงทนหรือมีความแวววาวแต่อย่างใด เหตุผลส�าคัญที่สุดคือ ทองค�า 

มีการเฟ้อของอปุทานต่อปีทีต่�า่มาก ๆ  เมือ่เทยีบกบัสิง่อืน่ ๆ  และหนึง่สิง่ทีเ่ราควรรู้

ไว้คอืในตลาดเสรจีะเป็นไปตามกลไกของอปุสงค์และอปุทาน หากสิง่ใดมอีปุสงค์

เพิ่มขึ้น จะมีความพยายามในการสร้างอุปทานตามมา

ตัวอย่างเช่น หากในพ้ืนที่ย ่านหนึ่งมีร ้านกาแฟหรือร้านชานมไข่มุกที่ 
ขายดีมาก ๆ ก็จะส ่งผลให้ เกิดคู ่ แข ่งที่อยากมาเป ิดสินค้าในประเภท 
เดียวกันหรือใกล้เคียงเพื่อตอบสนองต่อตลาด ส่งผลให้ราคาของ 
สินค้าชนิดนั้นมักจะปรับตัวลดลงจากอุปทานที่เพิ่มขึ้น จนถึงจุดสมดุล

แต่ทองค�านั้นเป็นสิ่งท่ีมีอุปทานในการเฟ้อต่อปีที่ต�่ามาก เมื่อเทียบกับ 

ทองค�าทั้งหมดที่มีบนโลกโดยในปี ค.ศ. 2024 (พ.ศ. 2567) อุปทานของทองค�า

อยู่ท่ีประมาณ 171,300 ตนั ซึง่เป็นทองค�าทีส่�ารวจได้จากตลาดต่าง ๆ  ไม่นับรวม

ทองค�าที่อยู่กับคนทั่วไปซึ่งไม่สามารถส�ารวจได้ ในปี ค.ศ. 2023 (พ.ศ. 2566) ที่

ผ่านมามีการผลิตทองค�าเพิ่มขึ้นราว ๆ 2,500 ตัน คิดเป็นการเฟ้อของอุปทาน 

แค่ 1.5 เปอร์เซ็นต์ ในขณะที่โลหะอื่น ๆ มีการเฟ้ออยู่ที่ 5 -10 เปอร์เซ็นต์
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เงินเฟยีต เมื่อเงินเริม่ถกูผกูขาด

เมื่อพ้นผ่านยุคสมัยของทองค�า ก็เข้าสู่ยุคของเงินเฟียต เมื่อมีประกาศิตจาก 

รัฐบาลจีน ทองค�าก็เริ่มมีบทบาทน้อยลง การเงินก็เริ่มถูกผูกขาดจากรัฐบาลจีน

ด้วยค�าพูดที่ว่า “ความมั่นคงของประเทศ” เราจะเห็นการที่รัฐบาลจีนพยายาม

ควบคุมดอกเบี้ยในเชิงเศรษฐกิจไปจนถึงนโยบาย หรือถ้าเรามองเงินเป็นสินค้า

หรือเทคโนโลยีประเภทหนึ่ง เราจะพบว่ามันถูกผูกขาดไปกับประเทศ แม้เรา 

อาจพูดได้ว่ามีการแข่งขันในระดับประเทศก็ตาม

อกีหนึง่ในเหตกุารณ์ทีจ่ะเหน็ความพยายามควบคุมท่ีชดัเจนท่ีสุดคอื ช่วง 

วิกฤตการณ์ทางเศรษฐกิจของปี ค.ศ. 1933 (พ.ศ. 2476) หรือภาวะเศรษฐกิจ

ตกต�่าครั้งใหญ่ (Great Depression) ที่ส่งผลกระทบต่อหลายประเทศท่ัวโลก 

ประธานาธิบดีแฟรงคลิน ดี. รูสเวลต์ (Franklin D. Roosevelt) ของสหรัฐฯ 

ได้สั่งห้ามประชาชนครอบครองทองค�า โดยให้ประชาชนน�าทองค�ามาขาย 

ที่ธนาคารในราคา 20 ดอลลาร์ต่อออนซ์ โดยให้เหตุผลว่าการเก็งก�าไรในทองค�า

จะก่อให้เกิดความไม่เสถียรของเศรษฐกิจในประเทศ

ซึง่หากเรามองว่าทองค�าเป็นสินค้า และเงนิมกีารแข่งขนักบัทองค�า ผลลพัธ์

ของการแข่งขันนี้ก็เห็นได้ชัดว่าใครเป็นผู้ชนะ โดยดูจากมูลค่าของทองค�าที่เพิ่ม

ขึ้นอย่างต่อเนื่อง ในขณะที่การใช้กฎหมายและความเข้าใจทั่วไปที่เปลี่ยนให้

เงินคือเงินท่ีรัฐบาลเป็นผู้ออกเท่านั้น และรัฐบาลทุกประเทศก็เก็บออมทองค�า 

เพื่อเสถียรภาพมากกว่าในอดีตเสียอีก ในอดีตแล้วเงินที่ออกโดยรัฐบาลยังมี 

ความเชื่อมโยงกับทองค�า แต่ในปัจจุบันเรียกได้ว่าเงินเชื่อมโยงกับเศรษฐกิจอัน

เปราะบางที่รัฐบาลสามารถจะขึ้นหรือลดมูลค่าได้ตามใจชอบไป



23 

เทคโนโลยกัีบการพยายามท�าลายการผกูขาด

ในทุกวันนี้ไม่มีใครปฏิเสธว่าอินเทอร์เน็ตได้เข้ามามีบทบาทต่อชีวิตของเราเป็น 

อย่างมาก ไม่ว่าจะวิดีโอ สื่อการเรียนการสอน ไลฟ์สไตล์ หรือการชอปปิง ต่างมี 

อิทธิพลต่อเราทั้งสิ้น แต่ถ้าย้อนกลับไปในจุดตั้งต้นสมัยท่ีอินเทอร์เน็ตเริ่มถูก 

คิดค้นขึ้นในปี ค.ศ. 1960 (พ.ศ. 2503) จะพบว่าอินเทอร์เน็ตเป็นแค่โครงการ

ค้นคว้าส�าหรบัการสร้างระบบสือ่สารที่สามารถทนทานต่อการโจมตทีางการทหาร 

ก่อนจะถกูพฒันาขึน้เป็นเวิล์ดไวด์เว็บ (World Wide Web : WWW) ในปี ค.ศ. 1989 

(พ.ศ. 2532)

สิ่งที่น่าสนใจก็คือ แม้จุดประสงค์ตั้งต้นในการสร้างอินเทอร์เน็ตกับ 

คริปโทเคอร์เรนซีจะต่างกัน แต่กลับให้ผลลัพธ์ที่คล้ายคลึงกันคือ “เครือข่ายที ่

ทนทานและยากต่อการท�าลาย” และสิ่งที่ตามมาคือความเสรีของตลาดและ 

การแข่งขัน หลายคนอาจจะมองอินเทอร์เน็ตและเทคโนโลยีต่าง ๆ ในแง่ของ 

การท�าลายล้าง (Disruption) ที่ท�าให้ธุรกิจบางอย่างล้มหายตายจากไป แต่ใน

อีกแง่หนึ่งนั้นก็สร้างความสามารถที่ท�าให้คนเข้าถึงตลาดและลดการผูกขาดได้

อย่างชัดเจน นี่คือสิ่งมิลตันได้พูดถึงในแนวคิดของ “ตลาดเสรี”

ตัวอย่างหนึ่งที่อาจจะใกล ้ตัวยิ่งขึ้นก็คือ อู เบอร ์ (Uber) หรือ 
แอร์บีเอ็นบี (Airbnb) โดยแพลตฟอร์มเหล่านี้เห็นได้ชัดว่ามีอิทธิพลต่อ 
อุตสาหกรรมดั้งเดิม เช่น โรงแรมและบริการแท็กซี่ แต่แพลตฟอร์ม
เหล่านี้ก็ท�าลายการผูกขาดของธุรกิจหรือบริการท่ีเคยมีมา โดยเฉพาะ
บริการแท็กซ่ีท่ีมีเสียงวิพากษ์วิจารณ์ไปแทบทุกมุมของโลก แต่อูเบอร์
สามารถส่งมอบบริการท่ีดีข้ึนแก่ลูกค้า ในทางกลับกัน เพื่อให้ผู ้บริการ
เดิมอยู ่รอดได้ ผู ้บริการเดิมก็ต้องปรับปรุงตนเองเพื่อที่จะแข่งขันกับ 
ผู้มาใหม่



24 

ส่วนในอุตสาหกรรมส่ือบันเทิงท่ีมีแพลตฟอร์มออนไลน์มากมายเข้ามามี

อิทธิพลไม่ว่าจะยูทูบ (Youtube) ติ๊กต็อก (Tiktok) หรือเฟซบุ๊ก (Facebook) 

ที่ท�าให้คนทั่วไปสามารถสร้างตนเองเป็นสื่อหรือผู้สร้างคอนเทนต์ (Content 

Creator) และส่งผลให้อตุสาหกรรมรายการบนัเทงิเดมิ ๆ  ต้องปรบัตวั ซึง่บางครัง้ 

ก็ก่อให้เกิดแนวคิดใหม่ ๆ ที่ฉีกกรอบเดิม จากการที่ผู้ผลิตรายการโทรทัศน์ 

พยายามหาดารามาดึงดูดหรือคิดรายการที่สนุก ๆ ออกมา แต่กลับมียอดผู้ชม

น้อยกว่ายูทูเบอร์ (Youtuber) คนหนึ่งที่แค่ออกมาไลฟ์การรับประทานอาหาร

เพียงเท่านั้น

ระบบการเงินท่ีถกูผกูขาด

เม่ือมาถึงระบบการเงิน (Financial System) ด้วยการผูกขาดของเงินท�าให้

เทคโนโลยีหรือผลิตภัณฑ์ที่เกี่ยวข้องค่อนข้างถูกผูกขาดเช่นกัน ใบอนุญาตเป็น 

สิ่งที่สงวนไว้ส�าหรับบริษัทที่มีอ�านาจทางการเงินหรือการเมืองเท่านั้น หากใคร

ที่คิดอยากจะประกอบกิจการทางการเงินหรือแม้แต่คิดค้นอะไรใหม ่ๆ ต้องเจอ 

กบัก�าแพงของกฎระเบยีบทีจ่ะต้องจดัการด้วยการจ่ายค่าจ้างนกักฎหมายจ�านวน

มหาศาล

ในอดีตมีผลิตภัณฑ์มากมายท่ีต้องปิดตัวลงด้วยก�าแพงดังกล่าว เช่น 

อีโกลด์ (E-gold) หรือไซเบอร์แคช (Cybercash) แต่หน่ึงในผลิตภัณฑ์ที่ใคร

หลายคนรูจ้กักนัดคีอื ลบิรา (Libra) ทีเ่ป็นความพยายามในการสร้างสกลุเงนิของ 

เฟซบุ๊ก ด้วยการรองรับค่าเงินด้วยสกุลเงินจากหลาย ๆ สกุลบนโลก
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ด้วยจ�ำนวนผู้ใช้ (User) กว่ำ 3,000 ล้ำนคนของเฟซบุ๊ก เรียกได้วำ่นี่เป็น

เรื่องที่สั่นสะเทือนไปทั่วโลก และอำจจะเป็นควำมพยำยำมสร้ำงประเทศบน

อนิเทอร์เนต็กว่็ำได้ ในตอนแรกลบิรำได้รบักำรสนบัสนนุมำกมำยจำกบรษัิทชัน้น�ำ 

เช่น อูเบอร์ (Uber) สปอติฟำย (Spotify) เพย์พำล (Paypal) มำสเตอร์กำร์ด 

(Mastercard) วซ่ีำ (Visa) แต่หลงัจำกนัน้ไม่นำนด้วยกำรกดดนัจำกทำงกำรก�ำกบั

ดูแลจึงท�ำให้บริษัทต่ำง ๆ ถอนตัว สุดท้ำยแล้วโครงกำรก็ได้เปลื่ยนชื่อจำกลิบรำ

เป็น ดิเอม (Diem) และในต้นปี ค.ศ. 2022 (พ.ศ. 2565) โครงกำรก็ปิดตัวลง

เมือ่บติคอยน์และครปิโทเคอร์เรนซเีกดิขึน้ในฐำนะสกลุเงนิดจิทิลั แน่นอน

ว่ำต้องได้รบักำรต่อต้ำนมำกมำย ค�ำพดูทีว่่ำบติคอยน์เป็นเงนิทีเ่อำไว้ใช้ท�ำธรุกรรม

ผิดกฎหมำยและฟอกเงินนั้นเป็นค�ำท่ีพบได้บ่อย ๆ ตำมหน้ำหนังสือพิมพ์ ซึ่ง 

มิลตันก็เคยพูดไว้เกี่ยวกับเหตุกำรณ์นี้ว่ำ

“แน่นอนว่ามันมีด้านลบของมันด้วย 
นัน่หมายความว่าแก๊งอาชญากรรม 

ผู้ท่ีมีส่วนเก่ียวข้องในธุรกรรมท่ีผิดกฎหมาย 
จะมีวิธท่ีีง่ายขึ้นในการด�าเนินธุรกิจของพวกเขา”

แต่หำกเรำพนิิจพเิครำะห์ดแูล้ว ก่อนทีเ่รำจะมรีะบบกำรเงนิทีม่กีำรตรวจ

สอบอย่ำงเข้มงวด โลกเรำก็เติบโตมำด้วยระบบเงินที่ไม่ได้ถูกตรวจสอบอย่ำง

เงินสด ในตลำดเสรีนั้นเงินสดมีข้อเด่นอย่ำงมำกเมื่อเทียบกับระบบกำรเงินที่มี

กำรตรวจสอบ เนื่องจำกเงินสดให้ควำมเป็นอิสระและควำมยืดหยุ่นในกำรท�ำ

ธรุกรรม ท�ำให้ผูค้นสำมำรถซ้ือขำยได้โดยไม่ต้องพ่ึงพำหรอืไม่ต้องกำรกำรอนมุตัิ

จำกระบบกำรเงินที่ซับซ้อน
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แม้ว่าในบางประการระบบการเงินที่มีการตรวจสอบนั้นสามารถให้ 

ความสะดวกสบายในการใช้งานมากกว่าเงินสด แต่ก็มีข้อจ�ากัดและผูกพัน 

มากกว่า ท�าให้ผู้ใช้ต้องเผชิญกับขั้นตอนท่ีซับซ้อนและข้อก�าหนดในการท�า

ธุรกรรมที่มากขึ้น

ในโลกที่ระบบการเงินมีการผูกขาด การมาของคริปโทเคอร์เรนซีจึงเป็น 

การท้าทายต่อระบบการเงินเดิมท่ีมีอยู่ ซึ่งสุดท้ายก็เป็นเหมือนทุกเทคโนโลยีที ่

จะน�าไปสูก่ารแข่งขนัและให้สิง่ทีด่กีว่าต่อผูบ้รโิภค ถงึแม้อาจจะดเูหมอืนท�าอะไร

ได้ไม่มาก หรือแม้สุดท้ายแล้วจะล้มเหลวก็ตาม แต่ก็เป็นการกระตุ้นให้ระบบ 

การเงินที่ผูกขาดมาดั้งเดิมนั้นได้พัฒนาเป็นสิ่งที่ดีกว่านั่นเอง

มาถงึตรงนีห้ลายคนอาจจะคดิว่า “แล้วครปิโทเคอร์เรนซสีามารถท�าอะไร

ได้บ้างล่ะ?” เราจะมาเล่าและหาค�าตอบกันในบทถัดไป



“รัฐบาลสามารถยิงหัวเครือข่ายท่ีมีการควบคุม

แบบรวมศูนย์อย่างแนปสเตอร์ (Napster) ได้อย่างง่ายดาย

แต่ในเครือข่ายที่เป็นเพียร์ทูเพียร์ (Peer-to-Peer : P2P) 
อย่างสมบูรณ์แบบ Gnutella และ 

Tor นั้นสามารถยืนหยัดด้วยตนเองได้” 

ซาโตชิ นากาโมโตะ (Satoshi Nakamoto, ค.ศ. 2010)
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ก�าเนิด
บิตคอยน์
เงินไร้ศูนย์กลาง

2

“บติคอยน์ (Bitcoin) เปน็แผนการของสหรฐัฯ 
 หรอืจนีกันแน่?”

น่ีเป็นหน่ึงในค�าถามที่ผู้เขียนเคยได้รับมาเมื่อมีการถามถึงบิตคอยน์ ว่ามันเป็น

สิ่งท่ีมีใครบางคนหรือชาติใดตั้งใจสร้างมันขึ้นมาเพ่ือเป็นศัตรูกับเงินดอลลาร ์

หรอืไม่ ซึง่ในความเป็นจรงิแล้วบิตคอยน์อาจจะเกดิมาด้วยจดุประสงค์ทีอ่ยากจะ

ต่อต้านเงินดอลลาร์ แต่โดยส่วนตัวแล้วผู้เขียนนั้นมองว่ามันเป็นกลไกธรรมชาติ

ที่ท�าให้บิตคอยน์ถือก�าเนิดขึ้น

ไซเฟอรพ์งัก์ (Cypherpunk) นักปฏิวติัในยุคดิจทัิล

ในปัจจุบันเรื่องราวของการละเมิดข้อมูลส่วนตัวนั้นเป็นเรื่องที่พบเห็นได้ทั่วไป 

อย่างท่ีเราเห็นจากมิจฉาชีพ (Scammer) ที่ได้โทร. เข้ามาเพื่อล่อลวงให้เรา 

โอนเงิน แต่ในยุคแรกที่อินเทอร์เน็ตเกิดข้ึนน้ันเรื่องความปลอดภัยของข้อมูล 

เป็นเร่ืองท่ีไม่ได้น่าสนใจไปกว่านวัตกรรมที่มันสร้างขึ้น เรียกได้ว่าไม่ได้มี 

คนสนใจเท่าไรเกี่ยวกับการที่ข้อมูลของเราถูกเก็บรักษาโดยตัวกลาง
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กลุ่มคนที่พยายามเคลื่อนไหวเกี่ยวกับความเป็นส่วนตัวของโลกดิจิทัล 

เป็นกลุ่มแรกมีนามว่า ไซเฟอร์พังก์ (Cypherpunk) ที่ก่อตั้งในช่วงปี ค.ศ. 1980 

(พ.ศ. 2523) โดยเป็นชมุชนหรอืคอมมนูติีใ้นการคยุโต้ตอบในกลุม่อีเมล (Mailing 

List) โดยพูดถึงการปกป้องข้อมูลส่วนบุคคลและการสื่อสารที่ปลอดภัย สมาชิก

ส่วนใหญ่เป็นนักเข้ารหัสหรือเรียกว่า คริปโทกราเฟอร์ (Cryptographer) โดย 

เอรกิ ฮวิจ์ (Eric Huge) หนึง่ในสมาชกิของกลุม่ ได้ท�าการประกาศไว้ในถ้อยแถลง 

ของกลุม่ไซเฟอร์พงัก์ (Cypherpunk Manifesto) เมือ่วนัที ่9 มนีาคม ค.ศ. 1993 

(พ.ศ. 2536) ว่า

“ความเป็นส่วนตวัเป็นเรื่องจ�าเป็นส�าหรบัสังคมทีเ่ปิดกว้างในยคุของ 

อิเล็กทรอนิกส์ ความเป็นส่วนตัวไม่ใช่ความลับ ความเป็นส่วนตัวคือ 

ส่ิงใดที่คนไม่ต้องการให้โลกทั้งหมดรู้เห็น แต่ความลับคือสิ่งใดที่คน 

ไม่ต้องการให้ ใครได้รู้เห็นเลย ความเป็นส่วนตัวคือความสามารถ 

ในการเปิดเผยตนเองเฉพาะเมื่อต้องการ”

“เราต้องปกป้องความเป็นส่วนตวัของเราเอง หากเราคาดหวงัว่าจะมี

ความเป็นส่วนตัว เราจะต้องรวมตัวกันและสร้างระบบที่อนุญาตให้มี

การท�าธรุกรรมที่ไม่ระบุตัวตน ผูค้นล้วนต่างปกป้องความเป็นส่วนตวั

ของตนเองมานานนับศตวรรต ไม่ว่าจะด้วยการกระซิบ การปิดประตู 

การส่งจดหมาย ในอดตีเทคโนโลยนีัน้ไม่ได้มคีวามเป็นส่วนตวัมากนกั 

แต่ปัจจุบันสามารถท�าได้ ในยุคอิเล็กทรอนิกส์นี้”

ด้วยแนวคิดของไซเฟอร์พังก์นั้นจึงท�าให้เกิดบิตคอยน์ในเวลาถัดมา โดย

ในเอกสารน�าเสนอข้อมูล (White Paper) ของบิตคอยน์นั้นได้มีการกล่าวถึง

เทคโนโลยกีารเข้ารหสัจ�านวนมากทีถ่กูพฒันาโดยสมาชกิของคนในกลุม่ไซเฟอร์พงัก์ 

และส�าหรับซาโตชิ นากาโมโตะ (Satoshi Nakamoto) ที่เป็นผู้สร้างบิตคอยน์

เองก็เป็นหนึ่งในสมาชิกของไซเฟอร์พังก์หรือนักปฏิวัติในยุคดิจิทัลด้วย
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วกิฤตซบัไพรม ์(Subprime Crisis) และ 
เจตนารมณข์องซาโตช ิ

“ผมก�าลังสรา้งระบบอิเล็กทรอนิกสใ์หมแ่บบเพยีรท์เูพยีร ์
ท่ีไมต้่องเชื่อใจในคนกลาง” 

นั่นเป็นประโยคแรกทีซ่าโตชิ นากาโมโตะ บุคคลปริศนาที่สร้างบติคอยน์ 

ได้ส่งไปในการคุยโต้ตอบในกลุ่มอีเมลของกลุ่มไซเฟอร์พังก์ เมื่อวันที่ 31 ตุลาคม 

ค.ศ. 2008 (พ.ศ. 2551) โดยซาโตชิได้กล่าวในตอนเปิดตัวบิตคอยน์ว่า 

“ปัญหาที่แท้จริงของสกุลเงินทั่วไป นั่นคือสกุลเงินนั้นต้องมี 
ความน่าเชื่อถือเพื่อที่สกุลเงินนั้นจะท�างานได้ ธนาคารกลาง 

จะต้องสร้างความน่าเช่ือถือว่าธนาคารจะไม่ลดทอนมูลค่าของ 
สกุลเงิน แต่จากประวัติศาสตร์ของสกุลเงินเฟียตนั้นเต็มไปด้วย 

การละเมิดความน่าเชื่อถือเหล่านั้น ธนาคารจะต้องสร้างความน่าเชื่อถือ 
ว่าธนาคารเองจะรักษาเงินของเราเพื่อที่เงินนั้นจะถูกโอนแบบ 

อิเล็กทรอนิกส์ได้ แต่ธนาคารกลับปล่อยกู้ฟองสบู่เครดิตที่มีเงินรองรับ
เพียงแค่เศษเสี้ยว เราจ�าเป็นจะต้องเชื่อใจธนาคารใน 

การรักษาความเป็นส่วนตัวของเรา และเชื่อว่าธนาคารจะไม่ปล่อย 
ให้คนอื่นมาละเมิดข้อมูลส่วนบุคคลของเราและขโมยเงินเราไป

”
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งบแสดงฐานะการเงินของธนาคารกลางสหรฐัฯ
ท่ีเพิม่ขึ้นตัง้แต่หลังปี ค.ศ. 2008

Zoom    1m      3m       6m      YTD       1Y       All

สินทรัพย์ทั้งหมดของธนาคารกลางสหรัฐฯ

30 Jul 2007 ß 23 Jan 2024

8
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ที่มา : https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/bst_recenttrends.htm

เหตุการณ์ที่เกิดในช่วงใกล้เคียงกันคือวิกฤตการณ์ซับไพรม์ที่เป็นวิกฤต

อสังหาริมทรัพย์ของสหรัฐฯ ท่ีเกิดจากนายธนาคารท�าการปล่อยกู้สินเช่ือ 

อสงัหารมิทรพัย์ทีไ่ม่มคีณุภาพเป็นจ�านวนมาก เนือ่งจากนกัลงทนุมองว่าการลงทนุ

ในอสงัหารมิทรพัย์น้ันปลอดภยั จนน�าไปสูฟ่องสบูห่นีก้้อนโตและท�าให้เศรษฐกจิ

โลกล้มตัวลงเป็นโดมิโน และท�าให้รัฐบาลสหรัฐฯ ผลิตเงินดอลลาร์เพิ่มขึ้นอย่าง

มหาศาล เพื่ออุ้มหนี้เสียและโยนหนี้นั้นไปให้กับประชาชนในรูปแบบเงินเฟ้อ 
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ดังนั้นแล้วการเกิดขึ้นของบิตคอยน์ จะเรียกว่าเป็นปรากฏการณ์ทาง

ธรรมชาติทีเ่กิดจากความไม่พอใจในการผกูขาดของรฐับาลจนเกดิความพยายาม

ที่จะหลุดพ้นจากระบบ มากกว่าที่บิตคอยน์น้ันจะเกิดจากการวางแผนของใคร

คนใดคนหนึ่ง

บติคอยน์ท�างานยงัไง เชื่อถือได้แค่ไหน?

บติคอยน์นัน้ได้สร้างข้ึนมาโดยจดุประสงค์ท่ีจะเป็นเงนิสดอเิลก็ทรอนกิส์ไร้ตวักลาง 

โดยค�าว่า “ไร้ตัวกลาง” ในที่นี้หมายถึง การท�างานของบิตคอยน์จะไม่ขึ้นกับ 

คนกลุ่มใดหรือบริษัทใด ๆ  ซึ่งสิ่งแรกที่บิตคอยน์ต้องแก้คือปัญหาเรื่องการน�าเงิน

ไปใช้ซ�้าสองครั้ง (Double Spending) 

ลองคดิภาพว่าคุณมบีตัรเครดิตหนึง่ แล้วคุณน�าบัตรเครดติใบน้ันไปใช้จ่าย

ซือ้ของสองท่ีในแทบจะเวลาเดียวกนัอย่างละ 1,000 บาท ทัง้ ๆ  ทีใ่นบญัชคีณุมเีงนิ

เพียงแค่ 1,000 บาทเท่านัน้ ค�าถามคอื คณุจะตรวจสอบยอดเงนิได้อย่างไรว่ามเีงนิ

เพียงพอในการใช้จ่าย ซ่ึงแก้ไขง่ายมาก คือใช้ตวักลางสกัตวัอย่างบรษิทับตัรเครดติ 

เพื่อยืนยันว่าคุณมียอดเงินอยู่เท่าไร แล้วถ้าในระบบที่ไม่มีตัวกลางล่ะจะท�า 

อย่างไร?

 สิ่งที่บิตคอยน์เสนอคือ การใช้เครือข่ายแบบกระจายตัว แทนที่ข้อมูลจะ 
ถกูเกบ็ไว้ทีต่วักลางตวัเดยีวทีอ่าจจะมสีทิธิข์าดทกุอย่าง บติคอยน์น�าเสนอระบบ
โอเพนซอร์ซ (Open Source) (คือซอฟต์แวร์ที่ให้คนทั่วไปพัฒนาและแก้ไขได้) 
ที่ท�าให้ใครก็ตามสามารถเข้าร่วมเก็บข้อมูลบัญชีของบิตคอยน์ และท�างานเป็น
เครือข่ายที่ตรวจสอบข้อมูลได้ 
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รูปแบบการเก็บข้อมูลของบิตคอยน์นั้นคือ บล็อกเชน (Blockchain) 
ซึ่งมีลักษณะเป็นเหมือนห่วงโซ่ของกล่องที่เก็บข้อมูลในการท�าธุรกรรม ใน 
การที่จะสร้างบล็อก (Block) หนึ่งเพื่อใส่ธุรกรรมและยืนยันลงบนบล็อกเชนนั้น
จะต้องผ่านกระบวนการการแข่งขนัทีเ่รยีกว่าการขดุ โดยการขดุนีเ้ป็นส่วนส�าคญั
ที่ท�าให้ข้อมูลบนบล็อกเชนนั้นมีความปลอดภัยและเชื่อถือได้

การขุดนั้นเป็นกระบวนการแข่งขันเพื่อรับรางวัลท่ีเกิดจากเครือข่าย 
บิตคอยน์ นั่นคือค่าธรรมเนียมและบิตคอยน์ที่เกิดขึ้นมาใหม่ โดยผู้ที่เข้าร่วม 
การแข่งขนันีจ้ะถกูเรยีกว่า “นกัขดุ (Miner)” โดยสิง่ทีน่กัขดุต้องท�าคอืการแก้โจทย์ 
ทางคณิตศาสตร์ท่ีต้องหาค�าตอบโดยการสุ่มไปเรื่อยจนกว่าจะเจอค�าตอบที ่
ระบบก�าหนด 

นักขุดแทบจะทั้งหมดในปัจจุบันจะใช้คอมพิวเตอร์ที่ออกแบบมาเฉพาะ
ส�าหรบัการขดุบติคอยน์เท่านัน้ทีเ่รยีกว่า ASIC (Application Specific Integrated 
Circuit) โดยหากนักขุดคนใดหาค�าตอบเจอก่อนคนอื่นก็จะได้ค่าธรรมเนียม 
และบิตคอยน์ที่ถูกขุดขึ้นใหม่ไป

โจทย์ของบิตคอยน์ที่ให้แก่นักขุดคือการหาค�าตอบให้เร็วที่สุดจากช่วงที่
ก�าหนด ลองนึกภาพว่าหากเรามลีกูเต๋าอยู่ลกูหนึง่ โจทย์ของบิตคอยน์คอืการทอย 
ลูกเต๋านั้นให้ได้น้อยกว่าตัวเลขหนึ่งให้เร็วที่สุด เช่น ทอยให้ได้ต�า่กว่า 3 ซึ่งนักขุด
ทีม่กี�าลงัประมวลผลดกีว่าคนอืน่กเ็หมอืนกบัคนทีส่ามารถทอยลกูเต๋าได้เรว็และ
บ่อยกว่าคนอืน่ ท�าให้มโีอกาสทีจ่ะเจอค�าตอบก่อนคนอืน่ โดยเราเรยีกกระบวนการ
นี้ว่า การพิสูจน์ความจริงจากการท�างาน (Proof of Work : Pow)

หนึ่งในสิ่งที่ยอดเยี่ยมของบิตคอยน์คือ การปรับค่าความยากในการขุด 
(Difficulty Adjustment) ลองจิตนาการถึงเหมืองขุดแร่แห่งหนึ่งที่ผลิตโลหะ
ได้วันละ 1 ตัน หากเราเพิ่มก�าลังการผลิตโดยการเพิ่มเครื่องมือการขุดหรือเพิ่ม
เวลาการท�างาน โลหะที่ผลิตได้ก็จะพิ่มขึ้น แต่ก็ไม่เป็นอย่างนั้นส�าหรับบิตคอยน์ 
เพราะเมื่อมีการเพิ่มก�าลังประมวลผลในการขุดขึ้นมา โจทย์ของบิตคอยน์จะถูก
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การขุดบิตคอยน์ด้วยคอมพิวเตอร์ ASIC

ปรับให้ยากขึ้น เช่น จากการทอยเต๋าให้ได้ต�า่กว่า 3 จะเปลี่ยนเป็นทอยให้ได้ต�า่
กว่า 1 ท�าให้อัตราการผลิตบล็อกของบิตคอยน์จะเกิดขึ้นที่เวลาเฉลี่ย 10 นาที
และเป็นหนึ่งในกระบวนการรักษามูลค่าของบิตคอยน์

การขุดนั้นเป็นกระบวนการส�าคัญมากที่ท�าให้บิตคอยน์ปลอดภัย เพราะ
นัน่คอืการใช้จติวทิยาของการให้รางวัลในการปกป้องเครอืข่าย ใครกต็ามทีค่ดิจะ
โจมตีบิตคอยน์จะต้องเข้าร่วมการขุดนี้เพื่อท�าการเสียทรัพยากรจ�านวนมาก ไม่
ว่าจะค่าอุปกรณ์หรือค่าไฟฟ้าเพื่อท�าการขุดบิตคอยน์ และท�าการก่อกวนระบบ
โดยการสร้างบล็อกที่ไม่มีธุรกรรมลงไปเพื่อก่อกวนเครือข่าย แต่จะเป็นการง่าย
มากที่นักขุดและคนอื่น ๆ ในเครือข่ายจะตรวจสอบได้ 

นัน่เท่ากบัว่าคนทีค่ดิจะโจมตี
ต้องใช้เงินจ�านวนมากเพ่ือก่อกวน
ระบบเล็กน้อยแลกกบัการท่ีไม่ได้อะไร 
ในทางกลับกัน หากเขาท�าการตรวจ
สอบและสร้างบลอ็กอย่างถูกต้อง เขา
จะได้รางวลัตอบแทน และยิง่มคีนเข้า
ร่วมการขุดมากเท่าไร ก็ท�าให้ต้นทุน
นัน้สูงขึน้เร่ือย ๆ  จนการโจมตบีติคอยน์ 
นั้นแทบจะเป็นไปไม่ได้ ด้วยเหตุผล
ด้านต้นทุนและรางวัล

ความเปน็สว่นตัวกับความโปรง่ใส

บิตคอยน์และสกุลเงินดิจิทัลจ�านวนมากนั้นได้รับความน่าเชื่อถือจากการที่ม ี

ความโปร่งใส เนื่องจากธุรกรรมทั้งหมดของบิตคอยน์นั้นจะบันทึกอยู่บนบล็อก

เอ็กซ์โพลเรอร ์(BlockExplorer) ซึ่งเป็นหน้าเว็บไซต์ที่บอกว่าปัจจุบันมีธุรกรรม

บิตคอยน์โอนไปให้ใครบ้าง เรียกได้ว่าเราจะสามารถเห็นธุรกรรมของคนทั้ง
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โลกเลยก็ว่าได้ เพียงแต่เราจะไม่รู้ว่าธุรกรรมนั้นเป็นของใคร หากเจ้าของไม่ได้

เปิดเผย โดยชื่อบัญชีที่ใช้ในการโอนเงินของบิตคอยน์จะถูกเรียกว่า แอดเดรส 

(Address) ซึ่งผู้ใช้งานไม่จ�าเป็นต้องใส่ข้อมูลส่วนตัวใด ๆ เรียกได้ว่าหากม ี

การวิเคราะห์มากพอ การที่จะระบุตัวเจ้าของแอดเดรสของบิตคอยน์นั้นก็เป็น 

ไปได้ แต่นั่นก็ท�าให้บิตคอยน์นั้นขาดความเป็นส่วนตัวในระดับหนึ่งจากธุรกรรม

ที่ทุกคนสามารถตรวจสอบได้

ซึ่งจะเป็นสิ่งที่ตรงข้ามกับระบบธนาคารในปัจจุบัน ในขณะที่หากเรารู้

แอดเดรสหนึ่ง เราจะเห็นธุรกรรมและยอดเงินที่แอดเดรสน้ัน มีเพียงแต่เราจะ 

ไม่รู้ว่าใครเป็นเจ้าของ ในระบบธนาคารนั้นหากเราได้เลขบัญชี เราจะรู้ได้ว่า

เจ้าของบัญชีเป็นใคร แต่เราจะไม่รู้ว่าเขามียอดเงินเท่าไร

บติคอยน์มค่ีาได้อยา่งไร? 
แล้วบติคอยน์จะมรีาคาได้ถึงแค่ไหน?

บิตคอยน์นั้นมีข้อกังขาในด้านมูลค่ามาตลอด ประวัติศาสตร์ที่บิตคอยน์เกิดมามี

ผู้คนมากหน้าหลายตาในหลายสาขาไม่ว่าจะนักลงทุน นักข่าว นักเศรษฐศาสตร์ 

ต่างกล่าวหาว่าบติคอยน์เป็นสิง่ทีไ่ม่น่ามมีลูค่า แม้แต่ซอีโีอของกองทุนแบล็กรอ็ก 

(Blackrock) กเ็คยกล่าวหาว่าบติคอยน์เป็นสิง่ทีไ่ม่มมีลูค่า แบลก็รอ็กเป็นกองทนุ

ที่มีเงินให้บริหารมากที่สุดในโลกที่ปัจจุบันได้อนุญาตให้มี Bitcoin ETF*

* Bitcoin ETFs คือเป็นกองทุนท่ีมีนโยบายลงทุนในบิตคอยน์ด้วยการซื้อเพื่อถือครองจริง และมี 
ราคาที่เคลื่อนไหวสอดคล้องกับราคาตลาดของบิตคอยน์ในปัจจุบัน โดยจะแตกต่างกับ Futures 
Bitcoin ETFs ที่อ้างอิงกับฟิวเจอร์ส ซึ่งเป็นการถือสัญญาเดิมพันกับราคาในอนาคตของบิตคอยน์ 
เท่านั้น
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ในแง่มูลค่าพื้นฐานแล้ว บิตคอยน์นั้นมีมูลค่าจากการที่เป็นระบบช�าระ

เงินที่สะดวก ซึ่งส่วนนี้เองที่ท�าให้คนส่วนมากเข้าใจผิด เน่ืองจากผู้คนท่ัวไป 

คุ้นเคยกับการที่ระบบช�าระเงินและเงินเป็นสิ่งที่แยกจากกัน แต่บิตคอยน์นั้น 

เป็นทั้งสองอย่างในเวลาเดียวกัน

ระบบช�าระเงนินัน้เป็นสิง่ทีม่มีลูค่าในการโอนเงนิข้ามประเทศ ในปัจจบุนั 

นัน้ต้องมธีนาคารและตวักลางมากมาย รวมถงึต้องใช้คนจ�านวนมากในการท�างาน 

ซึ่งบิตคอยน์เองก็สามารถท�าในสิ่งเดียวกันนั้นได้เช่นกันโดยไม่มีตัวกลาง ซึ่ง 

บิตคอยน์ยังใช้การพิสูจน์ความจริงจากการท�างาน (Proof of Work) ที่เป็นวิธี

แก้ไขโจทย์ปัญหาเรือ่งการน�าเงนิไปใช้ซ�า้สองครัง้ (Double Spending) ได้อกีด้วย

 ในเมือ่เราเข้าใจมลูค่าพืน้ฐานของบติคอยน์แล้ว ค�าถามต่อไปคอื บติคอยน์ 

จะรกัษามลูค่าหรอืมค่ีาเมือ่ผ่านกาลเวลาไปได้อย่างไร ส่วนหนึง่ทีท่�าให้บิตคอยน์ 

รักษามูลค่าได้ คือการมีจ�านวนจ�ากัด ซึ่งบิตคอยน์นั้นมีจ�านวนจ�ากัดที่ 21 ล้าน 

บติคอยน์และมกีารผลติอปุทานทีล่ดลงในทกุ ๆ  4 ปี ทีเ่ราเรยีกว่าฮาฟวงิ (Halving) 

โดยบิตคอยน์ที่ผลิตได้ต่อบล็อกจะลดลงทีละครึ่ง ซึ่งสิ่งนี้เป็นเทคนิคที่ท�าให้

บิตคอยน์นั้นมีค่าอัตราส่วนระหว่างอุปทานที่มีอยู่และอุปทานที่สร้างขึ้นใหม ่

ต่อปี (Stock-to-Flow) ทีต่�า่มาก และในทางทฤษฎแีล้วการทีบ่ติคอยน์มจี�านวนจ�ากดั 

และการลดลงของอัตราผลิต เป็นสิ่งที่ไม่สามารถเปลี่ยนแปลงได้

นัน่ท�าให้บติคอยน์มคีณุสมบตัใินทางทฤษฎทีีด่ใีนเชงิตวัเกบ็มูลค่า (Store 

of Value) จากอปุทานของบติคอยน์ทีล่ดลง อย่างไรกต็ามในมมุมองคนส่วนใหญ่

ในเชิงปฏิบัติแล้วบิตคอยน์นั้นยังมีศักยภาพเทียบกับทองค�าไม่ได้และบิตคอยน ์

ก็มีอายุเป็นเพียงเศษเสี้ยวเมื่อเทียบกับทองค�า เราเรียกได้ว่าบิตคอยน์นั้นอยู่ใน

ช่วงที่พยายามท้าทายสถานภาพของการเป็นทองค�าดิจิทัล ซ่ึงทองค�ามีมูลค่า

การตลาดประมาณ 13 ล้านล้านดอลลาร์ หากเราประมาณการว่าบิตคอยน์จะ

มีมูลค่าเป็น 1/10 ของตลาดทองค�า มูลค่าต่อเหรียญจะอยู่ที่ประมาณ 66,000 

ดอลลาร์/BTC
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แสดงการลดจ�านวน
ของบิตคอยน์ทุก 4 ปี

อย่างไรกต็ามในแง่มมุมองทีผู่ค้นมต่ีอบติคอยน์นัน้มกีารพฒันาไปในทางที่

ดอีย่างต่อเนือ่ง เราต้องยอมรับว่าในช่วงแรก ๆ  นัน้บติคอยน์ถกูมองไม่ต่างอะไรกบั 

การทดลองของนักเข้ารหัสที่อาจจะดูว่าเป็นพวกสติเฟื่อง แต่เมื่อเวลาผ่านไป

บิตคอยน์ก็ได้พิสูจน์ตนเองท่ามกลางเสียงด่าทอว่ามันจะไร้มูลค่าเข้าสักวันหนึ่ง 

ในแง่ราคาแล้วในระยะยาวบิตคอยน์นั้นเจริญเติบโตมาตลอด สามารถเติบโต 

ได้ถึง 2,000-3,000 เปอร์เซ็นต์จากสถิติที่ผ่านมา และมีราคาลดลง 60-80 

เปอร์เซ็นต์ในตลาดหมีจากจุดสูงสุด ถึงอย่างนั้นแล้วมูลค่าของบิตคอยน์ใน 

ระยะยาวก็นับเป็นสิ่งที่พิสูจน์ได้ดีกว่าค�าอธิบายใด ๆ 

ในแง่สถานภาพแล้วในวันที่เขียนหนังสือเล่มน้ี บิตคอยน์ได้มีการจัดตั้ง

กองทนุ Bitcoin ETF อย่างถกูต้องในสหรฐัฯ ซึง่ถอืได้ว่าเป็นการยอมรบัสถานภาพ

และการมีตัวตนอยู่ของบิตคอยน์ในสหรัฐฯ และมีประเทศเล็ก ๆ อย่างประเทศ

เอลซัลวาดอร์ (El Salvador) ท่ีได้ประกาศให้บิตคอยน์เป็นสกุลเงินที่สามารถ

ใช้ช�าระหนี้ได้ตามกฎหมายในปี ค.ศ. 2021 (พ.ศ. 2564) ตามด้วยประเทศ 

อาร์เจนตินา (Argentina) ที่ได้ยอมให้บิตคอยน์เป็นสกุลเงินที่ยอมรับได้ตาม 

กฎหมายในการท�าสญัญาในปี ค.ศ. 2023 (พ.ศ. 2566) ซึง่นบัว่าบติคอยน์มาไกล

มากจากข้อครหาของนักวิชาการและนักเศรษฐศาสตร์



39 

นวตักรรมและพฒันาการของบติคอยน์ 

ในความเห็นของผู้เขียนนั้น สิ่งส�าคัญที่ท�าให้บิตคอยน์มีมูลค่าเพ่ิมข้ึน นั่นคือ

คุณสมบัติที่ไม่สามารถเปลี่ยนแปลงและแทรกแซงได้ ดังนั้นการพัฒนาอื่น ๆ ที่ 

อาจจะเกิดขึ้นก็เรียกได้ว่าเป็นการเสริมอาวุธให้บิตคอยน์มากกว่าที่จะเป็น 

การเปลี่ยนแปลงคุณสมบัติของบิตคอยน์

Lighting Network เป็นเทคโนโลยทีีเ่พิม่ประสทิธภิาพในการท�าธรุกรรม

ของบิตคอยน์ให้เร็วขึ้น โดยการสร้างเลเยอร์แยกออกที่ไม่ขึ้นกับบล็อกเชนหลัก 

โดยหลักการแล้วคือการเปิดช่องทางในการช�าระเงิน (Payment Channel) 

และท�าธรุกรรมภายในช่องทางการช�าระเงนินีใ้ห้เสรจ็เรยีบร้อย ก่อนจะส่งขึน้ไป

บล็อกเชนหลัก และช่องทางในการช�าระเงินนี้สามารถสื่อสารหากันได้

ผลที่ได้คือ Lighting Network นั้นกลายเป็นระบบที่ท�าธุรกรรมได้โดยมี

ค่าธรรมเนยีมต�่ามาก (Micro Payment System) โดยค่าธรรมเนยีมต่อธรุกรรม

ของ Lighting Network นัน้ต�า่มากถงึในระดบัทีอ่าจจะน้อยกว่า 1 ซาโตช ิ(หน่วย

ย่อยของบิตคอยน์) ซึ่งมีมูลค่าต�่ากว่า 1 สตางค์ด้วยซ�า้

ด้วยประโยชน์ของ Lightning Network ท�าให้เริ่มมีนักพัฒนาได้ท�า 

การสร้างแอปพลิเคชันที่ท�างานร่วมกับ Lightning Network โดยแอปพลิเคชัน 

ที่เป็นที่รู้จักคือ Nostr ซึ่งเป็นโซเชียลมีเดียไร้ตัวกลางที่ผู้ใช้งานสามารถส่ง 

บติคอยน์หากนัเพือ่เป็นรางวลัได้ โดยในเดอืนมกราคม ค.ศ. 2024 (พ.ศ. 2567) มี 

จ�านวนผู้ใช้งานอยู่ในแต่ละวัน (Daily Active User) อยู่ที่ 10,000 คนต่อวัน 

และมีการ zap (การโอนบิตคอยน์ให้เป็นรางวัล) ประมาณวันละ 0.02 BTC 

โดยประมาณ
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อกีหนึง่สิง่ทีบ่ติคอยน์ท�าได้แม้จะไม่ใช่ความตัง้ใจคอื การอปัเกรดแทป็รตู 

(Taproot) ของบิตคอยน์ ที่เกิดขึ้นในวันที่ 14 พฤศจิกายน ค.ศ. 2021 (พ.ศ. 

2564) โดยการอัปเกรดนี้ท�าไปเพ่ือปรับปรุงความเร็วและเพิ่มประสิทธิภาพใน 

การท�าธรุกรรมและเพิม่ประสทิธภิาพในการท�าสญัญาอจัฉรยิะ (Smart Contract) 

ของบิตคอยน์ ท�าให้มีคนใช้ข้อดีของการอัปเกรดนี้ฝังข้อมูลลงไปในบล็อกของ 

บิตคอยน์ และริเริ่มโปรเจกต์ Ordinal Inscriptions* ซึ่งเป็น NFT บนบิตคอยน์ 

ขึน้มาโดยเป็นการใช้งาน (Use Case) ทีเ่พิม่ขึน้มาในบติคอยน์และโทเคน (Token) 

ของ Ordinals ก็มีมูลค่าการตลาดเกิน 1 พันล้านดอลลาร์ ในช่วงปลายปี ค.ศ. 

2023 (พ.ศ. 2566)

สิ่งที่น่าสนใจคือสถานภาพของบิตคอยน์นั้นจะเป็นอย่างไรต่อไป เพราะ

ในปัจจุบันสถานภาพของบิตคอยน์คือ ตัวเก็บมูลค่า (Store of Value) แต่

สถานภาพของบิตคอยน์ดูในระยะยาวแล้วมีโอกาสที่จะกลายเป็นแพลตฟอร์ม

สัญญาอัจฉริยะ (Smart Contract Platform) ซ่ึงจะเป็นการเพิ่มคุณสมบัติ

ให้แก่บิตคอยน์ ในอีกแง่หนึ่งแม้ว่าชุมชนที่ชื่อชอบบิตคอยน์บางส่วนอาจจะ

ไม่เห็นด้วย แต่บิตคอยน์ก็เป็นโอเพนซอร์ซที่อนุญาตให้ใครก็ตามเข้ามามีส่วน

ร่วมได้ อย่างไรก็ตามการเปลี่ยนแปลงนั้นอาจจะไม่ง่าย เพราะด้วยมูลค่าและ 

ความกระจายศนูย์ (Decentralized) ของบติคอยน์ทีม่าก และในการพฒันาด้าน

ต่าง ๆ นั้นเมื่อเทียบกับโปรโตคอลตัวอื่น ๆ เรียกได้ว่ายังช้ากว่ามาก

* Ordinal Inscriptions เป็นสินทรัพย์ดิจิทัลท่ีคล้ายกับ NFT ซึ่งจารึกไว้บนซาโตชิบนเครือข่าย 
ของบิตคอยน์ ซึ่งถูกพัฒนาต่อยอดมาจากการเปิดฟังก์ชัน Taproot ในปี ค.ศ. 2022 (พ.ศ. 2565)  
เพื่อเปิดรับการพัฒนาด้านอื่น ๆ นอกเหนือไปจากการโอนสินทรัพย์



ผมคิดว่าบิตคอยน์นั้น

เป ็นเงินที่ถูกเข ้ ารหัสตัวแรก
ที่มีศักยภาพที่จะ เปลี่ยนแปลงโลก 

ปีเตอร์ ทิล (Peter Thiel, ค.ศ. 2014)
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